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GLS Alternative Investments — Mikrofinanzfonds
Ein Teilfonds der GLS Alternative Investments

Monatsbericht zum 31.03.2026

KOMMENTAR DES FONDSMANAGEMENTS

Aktuelles aus dem Teilfonds GLS Alternative Investments (Al) — Mikrofinanzfonds

Im Marz wurden drei neue Kredite vergeben, das insgesamt ausgereichte Neuvolumen belduft sich auf knapp 13 Mio. Euro.
Besonders hervorzuheben ist dabei der Kredite an einen Kunden im Benin, dessen Kredit aus verschiedenen Griinden im Herbst
2025 nicht verldngert werden konnte und der nunmehr in den Bestand zuriickgekehrt ist. Weiterhin wurde erstmals ein Kredit
nach China an Huimin ausgereicht, siehe dazu unten die Kurziibersicht.

Die Wertentwicklung der Anteilsklasse A betrug im letzten Monat 0,06 %. Hier waren z.T. Effekte aus dem lIran-Krieg zu
beobachten, allerdings nur im relativ kleinen Segment der gehaltenen Wertpapiere und nicht bei den insgesamt vergebenen
Krediten, welche derzeit in etwa 79% des gesamten Fondsvermdgens ausmachen. Die Auswirkungen dieses neuen Konflikts mit
steigenden Energiepreisen, gestorten Lieferketten oder auch Problemen in der Verfligbarkeit von Dlinger sind per se nachteilig fiir
alle Kund*innen unserer Partnerinstitute. Das Ausmaf der moglichen Verschlechterung hdngt jedoch entscheidend von der Dauer
des Konflikts ab, wir stehen aktuell in einem engen Kontakt und Austausch mit allen unseren Partnerinstituten.

Investitionsbeispiel: Huimin, China
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Kundin von Huimin beim Trocknen von Beeren

Das Mikrofinanzinstitut Huimin (Ningxia Dongfang Huimin Microfinance Ltd.) ist in
landlichen Bereich in Zentralchina engagiert und richtet sich dort vorrangig auf
Mikro-Unternehmerinnen aus, mehr als 80% des Kundenbestands sind Frauen. Das
durchschnittliche Einkommen liegt um Faktor (!) 3 bis 4 unterhalb der reicheren
Landesteile, die Bevdlkerungsstruktur ist vergleichsweise heterogen und auf
Landwirtschaft ausgerichtet. Das Institut hat ein klares Mandat fir finanzielle
Inklusion und bedient daher auch Kunden, an denen rein kommerzielle Kreditgeber
kaum Interesse zeigen.

Der GLS Al Mikrofinanzfonds hat im Maéarz 2026 seinen ersten Kredit an Huimin
ausgereicht.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds und das KID,
bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.
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Nachhaltiges Alternative Investments
Finanzprodukt Mikrofinanzfonds
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Kredite in Landeswdhrung?

Median?

LuxFLAG - Dem Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds wurde fiir die Periode
01.04.2025 bis 31.03.2028 emeut das LuxFLAG-Label verliehen. Das Label
trifft keine Aussage Uber Investorenschutzfragen oder die Wertentwicklung
des Fonds und Gbernimmt diesbeziiglich keine Haftung.

ECOreporter — Der Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds erhaltim
ECOfondstest die Nachhaltigkeitsnote 1,3. Weil der GLS-Fonds in allen
Nachhaltigkeitsbereichen Giberzeugen kann, tragt er das ECO-reporter
Nachhaltigkeitssiegel 2026.

(Vergabekriterien: s. hier)
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(Stand: M&rz 2026, Quelle: FS Impact Finance; Allokation kann sich veréndern)

116% .
114% Anteilklasse A B
112% . .
Rucknahmepreis in EUR 98,99 1.012,07
110%
108% Monatsrendite 0,06 % 0,08 %
106%
104% Aufgelaufene Rendite 2026 1,08 % 1,14 %
102% . .
100% Rendite seit Fondsauflage 14,99 % 17,82 %
B% possennsnosesgaaageee i ionnnanann ataggas Gesamtes Fondsvolumen 202.919.623 EUR
e e * Mikrofinanzanlagen 160.462.753 EUR 79,08 %
) * Andere strategische Anlagen 22.489.355 EUR 11,08 %
M Fonds Performance in %
 Liquiditat 17.515.384 EUR 8,63 %
. . * Andere Positionen 2.452.130 EUR 1,21 %
Wertentwicklung in Prozent® °
Anteilklasse Seit Auflage 5 Jahre 4 Jahre 3 Jahre 2 Jahre 1Jahr YTD
AK A 14,99 7,44 8,61 6,93 5,69 2,61 1,08
AK B 17,82 8,71 9,62 7,67 6,22 2,86 1,14

vergebenen Gelder auf 50 %. Beide GréRen sind gleichsam relevant.

1 Dieser Wert basiert auf der Kopfzahl (absoluter Anteil) der Kreditnehmer*innen.Basierend auf dem Anteil am gesamten Kreditvolumen beliuft sich die Quote der an Kred itnehmerinnen

2 Die statistische Kennzahl des Durchschnitts unterliegt bei sehr ungleicher Verteilung groRen Verzerrungen, was mit Blick auf die KreditgréBe auf Ebene der
Mikrofinanzinstitute der Fall ist. Da die Median-Kreditgro Re auf Ebene der MFI wesentlich stabiler istim Zeitablauf und kaum von neu ausgereichten Krediten oder
Teilriickzahlungen verandert wird, halten wir diese Kennzahl fir aus sagekréaftiger als eine Durchschnittsb etrachtung.

3 Kennzahl beinhaltet alle Nicht-Euro Positionen im Kreditportfolio.

4 Berechnungen beriicksichtigen die bisherigen Auss chiittungen sowie die jiingste Aussch iittung tiber 1,75 EUR per Oktober 2025 fiir die Anteilsklasse A, sowie iiber 17,75 EUR in AnteilsklasseB.

Mikrofinanzanlagen und Liquiditat zu Marktwerten.

> Hgene Darstellungauf Basis von IPConcept Daten. Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die frilhere Werten twicklung ist kein zuverl&ssiger Indikator

fir zukiinftige Ergebnisse.

Die in diesem Bericht verd ffentlichten Tabellen k& nnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hhevon +/— einer Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.


https://www.gls-investments.de/fonds/gls-ai-mikrofinanzfonds/
https://luxflag.org/
https://www.ecoreporter.de/artikel/im-test-der-gls-alternative-investments-mikrofinanzfonds-14-06-2017/
https://www.ecoreporter.de/artikel/so-bewertet-ecoreporter-zeugnisnoten-fur-nachhaltige-aktienfonds/

Die 32-jahrige Madhusmita Patro hatte wahrend der COVID-19-Pandemie Schwierigkeiten, wichtige Lebensmittel und Versorgungsguter fur ihre Familie zu beschaffen, wahrend ihr
Ehemann aufgrund seiner Arbeitsstelle haufigabwesend war. So entschied sie sich, ihren bisherigen Job zu verlassen und FreshXpress zu griinden, ein Lieferunternehmen fir Lebensmittel,
das die Menschen in ihrer Heimatstadt Bhubaneswar, Odisha, schnell und unkompliziert versorgt. Mit geringen Ersparnissen und Unterstltzung aus ihrer Familie startete sie das
Unternehmen, das schnell an Beliebtheit gewann. Traditionelle Finanzinstitutionen wollten sie beiihrer Geschéaftsgriindung nic ht unterstitzen. Dann fand sie zum Glick Annapurna
Finance. Das Institut bietet ihr neben der finanziellen Férderung auch Mentoring und Beratung bei der Digitalisierung. Heute betreut Madhusmita stolz die Geschafte von FreshXpress und
zeigt, wie Annapurna Unternehmerinnen dabei starkt, innovative Unternehmen auf- und auszubauen.

Mehr Erfolgsgeschichten ausdem Mikrofinanzsektor lesen Sie auch im aktuellen Investitionsbericht des Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds.

GLS Investn;e_n;/% FS Impact Finance

Als hundertprozentige Tochter der GLS Bank widmet sich die FS Impact Finance ist ein Finanzdienstleister, der auf Fonds-
GLS Investment Management GmbH der Entwicklung und Asset-Management Losungen im Nachhaltigkeitsbereich
nachhaltiger Fondskonzepte und betreut diese dauerhaft unter spezialisiert ist. Mit einem starken Standbein in der Mikro- und
sozialen, 6kologischen und 6konomischen Gesichtspunkten. KMU-Finanzierung und erneuerbaren Energien bietet die FS
Der Teilfonds GLS Al — Mikrofinanzfonds ist bislang der einzige Impact Finance eine Vielzahl von Finanzierungsldsungen an,
Alternative Investmentfonds und zéhlt daher zu den Impact- die darauf abzielen, global einen Beitrag zur nachhaltigen
starksten Anlageangeboten der GLS Fondspalette. Entwicklung zu leisten.

Mitgliedschaften der Principles f REPRESENTING Co. 47d - . Operating Principles for
g . PRl prnciplestor B I_\IWW GIIN WAL o, ¥ cP PiEtwaY JuSTJr}Isltl‘tute @ *. Impact Management
Fondspartner mER Investment westunts = INVESTING cerise mate, Blodiversity & Inclusive Finans

Hinweis zur Offenlegungsverordnung:
Auf den Teilfonds GLS Al - Mikrofinanzfonds findet Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 Anwendung. Informationen tber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemaR der
Verordnung (EU) 2019/2088 in Bezug auf den beworbenen Fonds werden unter https://www.ipconcept.com /fs/getdata.php? m=getDoc&id=PSzBxMfcvdrEW ZnOaY56 bereitgestellt.

Rechtlicher Hinweis:

Diesist eine Marketing-Anzeige. Die Angaben dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung oder ein Angebot bzw. eine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Fondsanteilen dar. Sie richten sich nicht an natrliche und juristische Personen, deren Wohn - bzw. Geschéftssitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die
Verbreitung derartiger Angaben Beschrankungen vorsieht, insbesondere nicht fiir US-amerikanische Staatsbirger oder Personen mit Wohnsitz bzw. standigem Aufenthalt in den USA.
Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen sind die Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, aktueller Verkaufspro spekt, letztverfigbarer Halbjahres- und Jahresbericht). Eine
aktuelle Version der Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos in Papierfassung bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter
www.ipconcept.com und www .gls-investments.de. Das Investmentvermdgen weist ein nicht auszuschlieRendes Risiko erhohter Volatilitat auf. Es kann keine Zusicherung gemacht
werden, dassdie Anlageziele erreicht werden. Informationen tber die Wertentwicklung in der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die kinftige Wertentwicklung zu. Generell
birgt jede Investition das Risiko eines Kapitalverlustes. Bei der Darstellung der Wertentwicklung handelt essich um Nettowerte. Wenn ein Anleger fur 1.000,— € Anteile erwerben
mochte, muss er bei einem Ausgabeaufschlag von 2,5 % 1.025,—- € dafir aufwenden. Es konnen fiir den Anleger Depotkosten und weitere Kosten (z.B. Depot- oder Verwahrkosten)
entstehen, welche die Wertentwicklung mindern. Die steuerliche Behandlungist von den individuellen Verhaltnissen jedes einze Inen Anlegers abhdngig. Eine Investition ist mit Risiken
verbunden. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte den aktuellen Verkaufsunterlagen. Die Verwaltungs gesellschaft kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die
sie fir den Vertrieb der Fonds getroffen hat, gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Weitere Informationen zu
Anlegerrechten sind in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar. Informationen Gber
die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemaR der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie auf https://www.ipconcept.com/fs/getdata.php?m=get Doc&id=PSzBxMfcvdrEWZn0OaY56
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